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ท่ี CHOW.267/ 2566 
 

วนัท่ี 14 พฤศจิกายน 2566 

 

เร่ือง ค าอธิบายและวิเคราะห์ของฝ่ายจัดการส าหรับผลการด าเนินงานส าหรับงวดสามเดือนและเก้าเดือนส้ินสุดวนัท่ี             
30 กนัยายน 2566 

เรียน กรรมการและผูจ้ดัการตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

อา้งถึง  ขอ้บงัคบัตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย เร่ืองการจดัท าและส่งงบการเงินและรายงานเก่ียวกบัฐานะการเงินและ
 ผลการด าเนินงานของบริษทัจดทะเบียน พ.ศ. 2544  

บริษทั เชาว ์สตีล อินดสัทร้ี จ ากดั (มหาชน) (“บริษทั”) ขอเรียนช้ีแจงผลการด าเนินงานรวมส าหรับงวดสามเดือนและ
เกา้เดือนส้ินสุดวนัท่ี 30 กนัยายน 2566 และงบแสดงฐานะทางการเงินรวม ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 2566 โดยมีรายละเอียดดงัน้ี 
  1.  สรุปบทวิเคราะห์ของผูบ้ริหาร 

2.  การวิเคราะห์ผลการด าเนินงานรวม 
 2.1 ส าหรับงวด 3 เดือนส้ินสุดวนัท่ี 30 กนัยายน 2566  
 2.2 ส าหรับงวด 9 เดือนส้ินสุดวนัท่ี 30 กนัยายน 2566  
3.  การวิเคราะห์ฐานะการเงินรวม 

  4.  การวิเคราะห์กระแสเงินสดรวม 
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1. สรุปบทวิเคราะห์ของผู้บริหาร 

 

ในภาพรวมธุรกิจของกลุ่มบริษทั เชาว ์สตีล อินดสัทร้ี จ ากดั (มหาชน) ในไตรมาสท่ี 3 นั้นมีการขยายตวัเติบโตขึ้นจากพ้ืนฐาน
การด าเนินงานท่ีมีความเขม้แขง็ มีฐานเงินทุนท่ีแขง็แกร่งจากการปรับโครงสร้างการด าเนินธุรกิจตามแผนกลยทุธ์ ทั้งในส่วนของ
ธุรกิจเหลก็และธุรกิจพลงังานทางเลือก ซ่ึงเกิดจากการท่ีกลุ่มบริษทัมีจุดแขง็ทางดา้นประสบการณ์ของฝ่ายบริหารและบุคลากรท่ี
อยู่ในธุรกิจกว่า 20 ปี วิสัยทัศน์ในแผนการด าเนินธุรกิจและการก ากับดูแลกิจการท่ีโปร่งใส ระบบการควบคุมภายในท่ีมี
มาตรฐานตรวจสอบได ้ซ่ึงสะทอ้นจากการท่ีกลุ่มบริษทัไดผ้่านการประเมนการก ากบัดูแลกิจการ (CGR) ระดบั 5 ดาวและยงั
ไดรั้บรางวลัชมเชยองคก์รโปร่งใสคร้ังท่ี 11 (NACC Integrity Awards) จากส านักงาน ป.ป.ช. (ทั้งบริษทั เชาว ์สตีล อินดสัทร้ี 
จ ากดั (มหาชน) และ บริษทั เชาว ์เอน็เนอร์ยี่ จ  ากดั (มหาชน)) ท่ีมากกว่านั้นกลุ่มบริษทัไดผ้า่นเกณฑก์ารพิจารณาร่วมจดัตั้งบริษทั
ร่วมทุนเพื่อพฒันาโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยใ์นประเทศไทย โดยกลุ่มบริษทัถือหุ้นในบริษทัร่วมทุนดงักล่าวใน
สัดส่วนร้อยละ 51 และท่ีเหลืออีกร้อยละ 49 ถือหุ้นโดยกองทุนระดบัโลก (BlackRock) ซ่ึงถือว่าเป็นส่วนหน่ึงของความส าเร็จ
ของบริษทั เพ่ือต่อยอดในการสร้างฐานธุรกิจพลงังานทางเลือกให้เติบโตอยา่งมัน่คง ย ัง่ยืน  และสร้างประโยชน์ให้แก่สังคม และ
อยูคู่่กบัสังคมตลอดไป ส าหรับพฒันาการในดา้นอ่ืนๆ สามารถอธิบายไดต้ามประเภทของธุรกิจดงัน้ี 

ธุรกิจเหล็ก : : ในไตรมาสท่ี 3 บริษทัไดรั้บค าส่ังซ้ือเหล็กและไดรั้บค าส่ังการผลิตสินคา้ลูกคา้ไดเ้พ่ิมมากขึ้นจึงส่งผลให้
บริษทัรับรู้รายไดจ้ากการขายเหล็กในงวดปัจจุบนัรวม 757 ลา้นบาท ซ่ึงเป็นยอดขายท่ีสูงท่ีสุดหลงัจากสถานการณ์โควิด 19 ได้
คล่ีคลายลงตั้งแต่ตน้ปี 2565 โดยบริษทัมีผลิตภณัฑ์ท่ีหลากหลายและไดรั้บมาตรฐานอุตสาหกรรม ท าให้เพ่ิมโอกาสในการขาย
สินคา้ให้แก่ลูกคา้รายใหม่ๆ และเพ่ิมปริมาณการขายให้แก่ลูกคา้รายเก่า ซ่ึงท าให้มีก าไรขั้นตน้ส่วนเพ่ิมในงวดปัจจุบนั  

ธุรกิจพลังงานทางเลือก :  
การขายไฟฟ้าตามสัญญา PPA : ณ วนัท่ี 30 กันยายน 2566 กลุ่มบริษทัได้ติดตั้งระบบผลิตกระแสไฟฟ้าพลังงาน

แสงอาทิตยแ์ละ COD แลว้รวม 31.3 เมกะวตัตดี์ซี และยงัมีระบบท่ีก่อสร้างเสร็จแลว้อยูร่ะหว่างการรอ COD (รอใบอนุญาตจาก
หน่วยงานท่ีเก่ียวขอ้ง) อีกไม่นอ้ยกว่า 6 เมกะวตัตดี์ซี ซ่ึงคาดว่าจะทยอยรับรู้รายไดใ้นไตรมาสท่ี 4 ปี 2566 เป็นตน้ไปซ่ึงจะท าให้
เพ่ิมรายไดแ้ละก าไรจากการด าเนินงานตามแผนการด าเนินงานในงวดต่อๆ ไป โดยบริษทัยงัมีโครงการท่ีลงนามในสัญญา PPA 
แลว้และอยูร่ะหว่างการก่อสร้างโครงการอีกไม่นอ้ยกว่า 100 เมกะวตัตดี์ซี 

การให้บริการติดตั้งระบบผลิตไฟฟ้าตามสัญญา EPC : กลุ่มบริษทัไดรั้บความไวว้างใจจากหลายประเภทธุรกิจไม่ว่าจะ
เป็นโรงงานอุตสาหกรรมผลิตสินคา้อุปโภคบริโภค ห้องเยน็ โรงงานผลิตตูข้ายสินคา้ เป็นตน้ ให้เป็นผูด้  าเนินการติดตั้งระบบ
ผลิตกระแสไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย ์(EPC) พร้อมทั้งเป็นผูใ้ห้บริการดูแลระบบหลงัการติดตั้ง (O&M Contract) อีกทั้งบริษทั
ยงัไดรั้บค าส่ังการติดตั้งในโรงงานแห่งอ่ืนๆ ของลูกคา้รายเดิม (Repeat Order) ซ่ึงสะทอ้นถึงมาตรฐานการติดตั้งระบบท่ีดีเย่ียม
การดูแล เอาใจใส่ และการแกไ้ขปัญหา (ถา้มี) ไดต้รงตามความคาดหวงัของกลุ่มลูกคา้ จึงท าให้บริษทัสามารถขยายส่วนแบ่ง
ตลาดส าหรับโครงการ EPC  

 

การพฒันาองค์กรอย่างย่ังยืน: ESG  
กลุ่มบริษทัไดเ้ร่ิมมีแนวความคิดเก่ียวกบัการพฒันาขององคก์รอยา่งย ัง่ยืน : ESG มาประยกุตใ์ชใ้นการบริหารงานและสอดแทรก
ความรับผิดชอบต่อส่ิงแวดลอ้ม สังคม และการก ากบัดูแลกิจการให้มีความโปร่งใส ตรวจสอบไดใ้นทุกๆ กระบวนการท างาน 
โดยบริษทัเช่ือว่าการพฒันาองคก์รภายใตก้รอบแนวความคิดแบบ ESG นั้นจะส่งผลให้กลุ่มบริษทัสามารถเติมโตและด ารงอยูคู่่
กบัสังคมไดอ้ยา่งย ัง่ยืน มิใช่เพียงแต่การด าเนินธุรกิจเพ่ือแสดงหาผลตอบแทนให้แก่ผูมี้ส่วนไดเ้สียเท่านั้น ซ่ึงการน าระบบ ESG  
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มาใชใ้นการพฒันาองคก์รนั้นเป็นส่ิงท่ีตอ้งใชเ้วลา ตน้ทุน และการสร้างจิตส านึกรับผิดชอบของบุคลากรทุกๆ คนในบริษทั ซ่ึง
บริษทัมีความมุ่งมัน่ท าจะท าให้ส าเร็จอย่างท่ีตั้งเป้าหมายไว ้โดยกลุ่มบริษทัไดเ้ร่ิมมีการแต่งตั้งคณะท างาน ESG เพื่อด าเนินการ
ในแต่ละส่วนของการประกอบธุรกิจของกลุ่มบริษทั ไม่ว่าจะเป็นการท า Carbon Footprint การเขา้ไปมีส่วนร่วมดูแลให้การ
สนบัสนุนความเป็นอยู่ของสังคมรอบๆ สถานประกอบการ ตลอดจนการเขา้ร่วมเป็นสมาชิกองคก์รการต่อตา้นคอร์รัปชัน่ เป็น
ตน้ และบริษทัยงัมีแผนการท่ีจะเขา้ร่วมเป็นองคก์ารมาตรฐานสากล 14001 (ISO 14001) ซ่ึงเป็นเร่ืองเก่ียวกบัระบบการจดัการ
ส่ิงแวดลอ้ม ในปี 2567 ต่อไป 

  

2. การวิเคราะห์ผลการด าเนินงานรวมเปรียบเทียบ 
2.1) ส าหรับงวด 3 เดือนส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน 2566  

 

 
 

รายไดร้วมในไตรมาสท่ี 3 ปี 2566 มีจ านวน 1,550.24 ลบ. ซ่ึงเพ่ิมขึ้นเม่ือเทียบกบัปีก่อนโดยการเพ่ิมขึ้นท่ีส าคญันั้นเกิดจาก 
• รายได้จากธุรกิจเหล็ก มีการปรับตวัเพ่ิมขึ้นจากการเพ่ิมยอดขายสินคา้เหล็กเม่ือเทียบกบัปีก่อนเน่ืองจากความ

ตอ้งการเหล็กในตลาดท่ีเพ่ิมมากขึ้น และตวับริษทัเองก็มีความสามารถในการผลิตสินคา้ท่ีมีความหลากหลาย
ประเภท ท าให้สามารถรองรับค าส่ังซ้ือไดดี้มากย่ิงขึ้น อีกทั้งบริษทัยงัไดรั้บค าส่ังผลิตสินคา้ตามสัญญา OEM ใน
ไตรมาสปัจจุบนัสูงท่ีสุดจึงเพ่ิมโอกาสในการรับรู้ก าไรจากการรับจา้งผลิตเพ่ิมขึ้น 

• รายได้จากธุรกิจพลังงานทางเลือกเม่ือเทียบกบัปีก่อน ไดป้รับตวัเพ่ิมขึ้นจาก 2 สาเหตุดงัน้ี  
o การเพ่ิมรายไดจ้ากการขายไฟฟ้าตามสัญญา PPA ท่ี COD แลว้จ านวน 31.3 เมกะวตัต์ดีซีในงวดปัจจบุนั 

เม่ือเทียบกบัปีก่อนท่ีรับรู้รายไดจ้าก PPA ท่ี COD แลว้เพียง 17.5 เมกะวตัตดี์ซี  
o บริษัทมีโครงการติดตั้งระบบผลิตไฟฟ้าตามสัญญา EPC เพ่ิมเติม ซ่ึงเป็น Repeat Order จากลูกค้า

โรงงานอุตสาหกรรมให้ด าเนินการติดตั้งระบบผลิตกระแสไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยเ์ฟสใหม่ อีกทั้งยงั
สามารถขยายการให้บริการติดตั้งระบบผลิตกระแสไฟฟ้าให้แก่กลุ่มลูกคา้ท่ีหลากหลายธุรกิจ ซ่ึงมีทั้ง 

3Q 2023 3Q 2022 3Q 2023 2Q 2023

ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท % ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท %

รายไดจ้ากการขายและบริการ 1,123.73         149.90            973.84        649.7% 1,123.73         840.32            283.42        33.7%
รายไดจ้ากการจดัตั้งบริษทัร่วมทนุ/ ขายโครงการโรงไฟฟ้า 426.51            -                      426.51        100.0% 426.51            -                      426.51        100.0%
ตน้ทนุขายและบริการ (1,075.17)        (131.25)           (943.92)       719.2% (1,075.17)        (793.70)           (281.47)       35.5%

ก าไรขั้นต้น 475.08            18.65              456.42        2447.2% 475.08            46.62              428.46        919.0%

อตัราก าไรขั้นต้น 42.3% 12.4% 29.8% 42.3% 5.5% 36.7%

รายไดอ่ื้น 23.83              0.29                23.55          8262.8% 23.83              2.13                21.70          1019.0%
ก าไร(ขาดทนุ)จากอตัราแลกเปล่ียน-สุทธิ (7.70)               (18.53)             10.83          -58.4% (7.70)               6.54                (14.24)         -217.8%
ค่าใชจ่้ายในการขายและบริหาร (110.03)           (41.10)             (68.93)         167.7% (110.03)           (34.84)             (75.19)         215.8%

ก าไรจากการด าเนินงานต่อเน่ือง 381.18            (40.70)             421.87        1036.6% 381.18            20.45              360.73        1763.9%

ส่วนแบง่ก าไรจากเงินลงทนุในกิจการร่วมคา้ (2.53)               (0.09)               (2.44)           2740.4% (2.53)               (0.53)               (2.00)           375.2%
ตน้ทนุทางการเงิน (20.47)             (13.95)             (6.51)           46.7% (20.47)             (26.20)             5.73            -21.9%
ภาษีเงินได้ (7.57)               (1.68)               (5.89)           349.5% (7.57)               (3.14)               (4.43)           141.0%

ก าไร (ขาดทุน) สุทธิส าหรับงวด 350.61            (56.42)             407.04        721.4% 350.61            (9.42)               360.04        -3820.8%

ขาดทนุหลงัภาษีเงินไดจ้ากการด าเนินงานท่ียกเลิก -                      -                      -                  0.0% -                      -                      -                  0.0%

ก าไร (ขาดทุน) สุทธิส าหรับงวด 350.61            (56.42)             0.41            721.4% 350.61            (9.42)               360.04        3820.8%

ก าไรต่อหุ้น (บาทต่อหุ้น) 0.38                (0.06)               0.44            0.38                (0.01)               0.39            

ส าหรับงวด 3 เดือนเปรียบเทยีบ YoY ส าหรับงวด 3 เดือนเปรียบเทยีบ QoQ

เปลีย่นแปลง YoY เปลีย่นแปลง QoQ
ข้อมูลทางการเงนิที่ส าคัญ - ผลการด าเนินงาน
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ขนาดกลางและขนาดเล็ก ท าให้กลุ่มบริษทัมีรายได้และก าไรจากการให้บริการ EPC เพ่ิมในงวด
ปัจจุบนัเพ่ิมขึ้นเม่ือเทียบกบัปีท่ีผา่นมา 

• กลุ่มบริษทัรับรู้รายไดสุ้ทธิจากการร่วมจดัตั้งบริษทัร่วมทุนกบักองทุนจาก BlackRockในงวดปัจจุบนัเป็นจ านวน 
426.51 ลา้นบาท เพื่อด าเนินธุรกิจ Solar Rooftop ในประเทศไทย ซ่ึงเป็นไปตามแผนกลยทุธ์ของกลุ่มบริษทั 
 

โดยในเดือนกนัยายน 2566 กลุ่มบริษทัไดเ้ปล่ียนแปลงวิธีการรับรู้รายไดแ้ละตน้ทุนจากการขายไฟฟ้าตามสัญญา PPA จากเดิม
รับรู้รายไดแ้ละตน้ทุนในงบการเงินรวมเปล่ียนเป็นรับรู้แบบส่วนแบ่งรายไดเ้ป็นจ านวนร้อยละ 51 ตามขอ้ก าหนดในมาตรฐาน
การรายงานทางการเงิน เน่ืองจากในเดือนสิงหาคม 2566 กลุ่มบริษทัไดบ้รรลุขอ้ตกลงในการเขา้ร่วมลงทุนในสัดส่วนร้อยละ 49 
ในกลุ่มธุรกิจผลิตและจ าหน่ายไฟฟ้าตามสัญญา PPA ในประเทศไทยกบักองทุน BlackRock โดยบริษทัเช่ือว่าการมีผูร่้วมลงทุน
โดยกองทุนระดบัโลกนั้นจะช่วยเพ่ิมโอกาสในการขยายธุรกิจทางดา้น Solar Rooftop ของกลุ่มบริษทัสู่เวทีสากล ซ่ึงจะมีผลบวก
ในดา้นความคล่องตวัในการด าเนินธุรกิจมากย่ิงขึ้นทั้งในดา้นเงินทุน ความสามารถในการการเขา้ถึงแหล่งสินเช่ือใหม่ๆท่ีมี
ตน้ทุนทางการเงินต ่า และส่งเสริมในดา้นของภาพลกัษณ์ท่ีดีขององคก์รและเป็นท่ีรู้จกัในต่างประเทศ 
 

ก าไรขั้นต้นและอัตราก าไรขั้นต้น : ก าไรขั้นตน้รวมในงวดปัจจุบนัแสดงท่ี 475 ลบ.ซ่ึงเพ่ิมขึ้นจากปีก่อนท่ีมีก าไรขั้นตน้เพียง 
18.65 ลบ. ซ่ึงสะท้อนต่อตวัเลขของอตัราก าไรขั้นตน้ปรับตวัเพ่ิมขึ้นเป็นร้อยละ 42.3 (จากเดิมร้อยละ 12.4 ในปี 2565)ซ่ึง
สอดคลอ้งกบัการด าเนินงานตามแผนกลยทุธ์ในการสรรหาผูร่้วมลงทุนโดยการจดัตั้งบริษทัร่วมทุนกบักองทุน BlackRock เพื่อ
พฒันาโครงการโรงไฟฟ้าในประเทศไทย  ประกอบกับผลการด าเนินงานทั้งส่วนท่ีเป็นการขายไฟฟ้าท่ีมีจ านวนเมกะวตัต์ท่ี
มากกว่างวดเปรียบเทียบ การขายสินคา้เหล็กและการรับจา้งผลิตสินคา้ของธุรกิจเหล็กท่ีปรับเพ่ิมขึ้นในทุกๆ ดา้น จึงส่งผลให้
กลุ่มบริษทัมีก าไรขั้นตน้และอตัราก าไรขั้นตน้ท่ีสูงขึ้น ในส่วนของก าไรขั้นตน้ในธุรกิจพลงังานทางเลือกส าหรับโครงการท่ี
ไดรั้บการ COD ใหม่นั้นจะไดรั้บการรับประกนัการติดตั้งรวมถึงการดูแลระบบให้โดยไม่มีค่าใช้จ่ายเป็นระยะเวลาหน่ึงตาม
เง่ือนไขในสัญญา จึงท าให้มีอตัราก าไรขั้นตน้ท่ีสูงขึ้นเม่ือเทียบกบัปีก่อน  
 
 

ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร : มีจ านวน 110 ลบ. ซ่ึงเพ่ิมขึ้นสอดคลอ้งกบัการขยายธุรกิจในทุกๆ ประเภทของกลุ่มบริษทั และ
ค่าใชจ้่ายท่ีเก่ียวขอ้งกบัท่ีปรึกษาทางกฎหมายในการท าธุรกรรมท่ีเก่ียวขอ้งกบัการจดัตั้งบริษทัร่วมทุนกบัผูร่้วมลงทุน (กองทุน 
BlackRock)  
 

ต้นทุนทางการเงิน : ตน้ทุนทางการเงินของกลุ่มบริษทัในไตรมาสปัจจุบนัส่วนใหญ่เป็นตน้ทุนทางการเงินท่ีเก่ียวขอ้งกับ Project 
Finance ของระบบผลิตกระแสไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย ์และตน้ทุนทางการเงินจากเงินทุนหมุนเวียน 
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2.2) ส าหรับงวด 9 เดือนส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน 2566  
 

 
 
รายไดร้วมส าหรับงวด 9 เดือนมีจ านวน 2,857.25 ลบ. ซ่ึงปรับตวัลดลงจากปีท่ีผ่านมาซ่ึงมีรายไดแ้สดงอยู่ท่ี 2,179.96 ลบ. โดย
ก าไรขั้นตน้มียอดรวม 562.48 ลบ. หรือคิดเป็นร้อยละ 19.7 ต่อรายได ้(ปี 2565: ก าไรขั้นตน้ 1,474.20 ลบ. คิดเป็นร้อยละ 67.6 ต่อ
รายได)้ โดยการเปล่ียนแปลงท่ีส าคญัสามารถวิเคราะห์ไดด้งัต่อไปน้ี 

 
 

ธุรกิจเหล็ก :  
การขายสินค้า : ในงวดปัจจุบันมียอดขายรวมทั้ งส้ิน 
1,519 ลบ. เม่ือเทียบกบัปีท่ีผา่นมาซ่ึงมียอดขายรวมเพียง 
193 ลบ. การขยายตวัในธุรกิจ Trading เกิดจากบริษทัมี
ประเภทสินคา้ท่ีเก่ียวกับเหล็กเพ่ิมขึ้นโดยเป็นสินคา้ท่ี
ไดรั้บมาตรฐานอุตสาหกรรม จึงสามารถรองรับค าส่ังซ้ือ
สินค้าให้แ ก่ ลูกค้าได้หลากหลายกลุ่มมาก ย่ิ งขึ้ น 
ประกอบกับบริษทัมีประสบการณ์ท่ีอยู่ในธุรกิจเหล็ก
มากว่า 20 ปี จึงเพ่ิมโอกาสในการขายสินคา้ให้แก่ลูกคา้
ทั้งรายเดิมและรายใหม่เพ่ิมมากขึ้น 
 
 
 

 
 
รับจ้างผลิต : บริษทัไดรั้บค าส่ังการผลิตสินคา้ต่อเน่ือง
รวม 9  เดือนในงวดปัจจุบัน ทั้ งน้ี เ น่ืองจากบริษัทมี
ความสามารถในการผลิตสินคา้ท่ีหลากหลายมากย่ิงขึ้น 
ท่ีได้รับมาตรฐานอุตสาหกรรม บริษทัรับรู้รายได้จาก
การรับจ้างผลิตสินค้าตามค าส่ังรวมทั้งส้ิน 627.9 ลบ.
ในขณะท่ีปีท่ีผา่นมารับรู้รายไดเ้พียง 227.8 ลบ.  
 
 

 
 
 

30-ก.ย.-66 30-ก.ย.-65

ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท %

รายไดจ้ากการขายและบริการ 2,430.74               754.68               1,676.06             222.1%
รายไดจ้ากการจดัตั้งบริษทัร่วมทนุ/ ขายโครงการโรงไฟฟ้า 426.51                  1,425.28            (998.77)               -70.1%
ตน้ทนุขายและบริการ (2,294.77)             (705.76)             (1,589.01)            225.1%

ก าไรขั้นต้น 562.48                  1,474.20            (911.72)               -61.8%

อตัราก าไรขั้นต้น 19.7% 67.6% -47.9%

รายไดอ่ื้น 26.76                    19.62                 7.15                    36.4%
ก าไรจากอตัราแลกเปล่ียนสุทธิ 5.99                      42.63                 (36.64)                 -85.9%
ค่าใชจ่้ายในการขายและบริหาร (166.65)                (218.02)             51.37                  -23.6%

ก าไรจากการด าเนินงาน 428.59                  1,318.43            (889.84)               -67.5%

ส่วนแบง่ขาดทนุจากเงินลงทนุในกิจการร่วมคา้ (3.10)                    (0.34)                 (2.76)                   811.5%
ตน้ทนุทางการเงิน (74.37)                  (79.49)               5.13                    -6.4%
ภาษีเงินได้ (13.49)                  5.56                   (19.06)                 -342.5%

ก าไร (ขาดทุน) สุทธิจากการด าเนินงานต่อเน่ือง 337.63                  1,244.16            (906.53)               -72.9%

ก าไรหลงัภาษีเงินไดจ้ากการด าเนินงานท่ียกเลิก -                           (79.57)               79.57                  -100.0%

ก าไร (ขาดทุน) สุทธิส าหรับงวด 337.63                  1,164.59            (826.96)               -71.0%

ก าไรต่อหุ้น (บาทต่อหุ้น) 0.37                      1.26                   (0.89)                   

ส าหรับงวด 9 เดือน

ข้อมูลทางการเงนิทีส่ าคญั - ผลการด าเนินงานรวม
เปลีย่นแปลง
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ธุรกิจพลังงานทางเลือก 
การขายไฟฟ้า : ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 66 กลุ่มบริษทัมี
ระบบผลิตกระแสไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยท่ี์ COD 
แลว้ตามสัญญาขายไฟฟ้ารวมทั้งส้ิน 31.3 เมกะวตัตดี์
ซีจึงรับรู้รายไดจ้ากการขายไฟฟ้ารวม 109.8 ลบ. ใน
งวดปัจจุบัน เม่ือเทียบกับงวดเดียวกันปีก่อนซ่ึงมี
ระบบผลิตไฟฟ้าท่ี COD แลว้รวม 6.6 เมกะวตัตดี์ซีจึง
รับรู้รายได ้41.6 ลบ.  

 

 
บริการ EPC : ในงวดปัจจุบนับริษทัไดรั้บงาน EPC จาก
กลุ่มลูกค้าโรงงานอุตสาหกรรมท่ีเป็นลูกค้ารายเดิม 
(ขยายการติดตั้งระบบผลิตกระแสไฟฟ้าเพ่ิมเติม) และ  
ลูกค้าโรงงานแห่งใหม่โดยบริษทัรับรู้รายได้ในงวด
ปัจจุบัน 173.4 ลบ. การท่ีบริษัทได้รับ Repeat Order 
เป็นส่ิงท่ีสะท้อนให้เห็นถึงการให้บริการ EPC ท่ีมี
มาตรฐาน และการบริการดูแลหลงัการขาย O&M ได้
ตามความคาดหวงัจากลูกคา้ 

รายได้จากการจัดตั้งบริษัทร่วมทุน กลุ่มบริษทัไดบ้รรลุขอ้ตกลงในการเขา้ร่วมลงทุนในสัดส่วนร้อยละ 49 ในกลุ่มธุรกิจผลิตและ
จ าหน่ายไฟฟ้าตามสัญญา PPA ในประเทศไทยกบักองทุน BlackRock ซ่ึงกลุ่มบริษทัมีความพร้อมทั้งทางดา้นประสบการณ์ของ
บุคลกร ช่ือเสียง ประวติัการประกอบธุรกิจในฐานะท่ีเป็นผูพ้ฒันาโครงการโรงไฟฟ้าจนสามารถจ าหน่ายไฟฟ้าเชิงพาณิชยไ์ด้
ส าเร็จมากกว่า 100 เมกะวตัต์ดีซี ทั้ งในประเทศไทยและต่างประเทศ ดังนั้นผูร่้วมลงทุนได้เล็งเห็นถึงมูลค่าในระบบการ
ด าเนินงาน ประสบการณ์และความพร้อมของกลุ่มบริษทั จึงตดัสินใจร่วมลงทุนกบักลุ่มบริษทั ดงันั้นกลุ่มบริษทัจึงมีรายไดจ้าก
รายการดงักล่าวรวมทั้งส้ิน 426.5 ลา้นบาท โดยวตัถุประสงคข์องบริษทัร่วมทุนนั้นเพ่ือพฒันาโครงการในประเทศไทย  
 
สัดส่วนรายได้ [Sale Mix Analysis] ของกลุ่มบริษทัในงวดปัจจบุนันั้นเปล่ียนแปลงจากปีท่ีผา่นมาโดยในงวดปัจจุบนัรายไดส่้วน
ใหญ่ประมาณร้อยละ 53 เกิดจากธุรกิจเหล็กทั้งเป็นการขายสินคา้และอีกร้อยละ 22 ของรายไดเ้ป็นการให้บริการรับจา้งผลิตซ่ึง
เติบโตต่อเน่ืองในงวดปัจจุบนั  และรายไดอี้กประมาณร้อยละ 15 นั้นเกิดจากรายไดจ้ากการร่วมจดัตั้งบริษทัร่วมทุนกบักองทุน 
BlackRock ท่ีเหลืออีกประมาณร้อยละ 10 เป็นรายไดจ้ากธุรกิจพลงังานทางเลือก ซ่ึงเม่ือเปรียบเทียบกบัปีท่ีผา่นมาร้อยละ 65 ของ
รายได้เกิดจากการท า Strategic Exit โครงการโรงไฟฟ้าในต่างประเทศ เพื่อน าผลก าไรมาลงทุนในโครงการใหม่ๆ ท่ีให้
ผลตอบแทนท่ีเหมาะสมกว่า และมีรายไดจ้ากธุรกิจเหลก็ทั้งส่วนของการขายสินคา้และรับจา้งผลิตรวมกนัร้อยละ 31 และท่ีเหลือ
อีกร้อยละ 4 เป็นรายไดจ้ากกลุ่มบริษทัพลงังานทางเลือกในประเทศไทย 

 
 
 
 

Trading , 
1,519.40 , 53%

OEM, 627.90 , 
22%

Sale Electricity, 
109.70 , 4%

EPC Service , 
173.60 , 6%

Net revenue 
from jointly 
investment, 

426.51 , 15%

9M 2023 - Sale Mix

Trading , 434.51 , 
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OEM, 227.80 
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1,425.28 , 65%

9M 2022 - Sale Mix

Net gain on sale 

investment & Assets



     

7 
 

 
 
ก าไรขั้นต้นและอัตราก าไรขั้นต้น   
ก าไรขั้นตน้ในงวดปัจจุบนัมีจ านวน 562.48 ลบ.หรือคิดเป็นร้อยละ 19.7 เม่ือเทียบกบัปีก่อนท่ีมีจ านวน 1,474.20 ลบ. หรือคิดเป็น
อตัราก าไรขั้นตน้ร้อยละ 67.6 ซ่ึงเกิดจากการบรรลุขอ้ตกลงในการร่วมจดัตั้งบริษทัร่วมทุนกบักองทุน BlackRock โดยกลุ่ม
บริษทัมีรายไดจ้ากการจดัตั้งบริษทัร่วมทุนดงักล่าวเป็นจ านวน 426 ลบ. เม่ือเทียบกบัปีท่ีผา่นมารับรู้ก าไรจากการท า strategic exit 
โครงการโรงไฟฟ้าในต่างประเทศซ่ึงท าให้มีรายไดร้วม 1,425.28 ลบ.  ส าหรับก าไรขั้นตน้ของธุรกิจเหล็กและธุรกิจพลงังาน
ทางเลือกเฉล่ียในภาพรวมไม่มีความแตกต่างจากปีท่ีผา่นมาอยา่งเป็นสาระส าคญัคือประมาณร้อยละ 5.7 – 6.0 แต่เม่ือพิจารณาถึง
เม็ดเงินนั้นกลุ่มบริษทัมีก าไรขั้นตน้รวม 136 ลบ.เม่ือเทียบกบัปีก่อนคือ 49 ลบ. ซ่ึงเกิดจากการขยายตวัของทุกธุรกิจไม่ว่าจะเป็น
การขายสินคา้เหลก็ การรับจา้งผลิตเหลก็ การขายไฟฟ้าตามสัญญา PPA ซ่ึงมีจ านวนเมกะวตัตท่ี์ COD จ านวน 31.3 เมกะวตัตดี์ซี 
และการให้บริการติดตั้งโครงการโรงไฟฟ้าตามสัญญา EPC ให้แก่ลูกคา้ทั้งรายเก่า (Repeat Order) และลูกคา้รายใหม่  
 

ก าไร(ขาดทุน)จากอัตราแลกเปลี่ยน 
ส่วนใหญ่ของผลก าไรจากอตัราแลกเปล่ียนท่ียงัไม่เกิดขึ้นจริงเกิดจากธุรกิจพลงังานทางเลือกซ่ึงในงวดปัจจุบนับริษทัรับรู้ก าไร
จากอตัราแลกเปล่ียนท่ียงัไม่เกิดขึ้นจริงเป็นจ านวน 5.9 ลา้นบาท ซ่ึงเม่ือเทียบกบัไตรมาสท่ี 3 ปี 2565 บริษทัรับรู้ก าไรจากอตัรา
แลกเปล่ียนท่ียงัไม่เกิดขึ้นจริงจ านวน 42.6 ลา้นบาท ซ่ึงในปีท่ีผา่นมาส่วนใหญ่เกิดจากความผนัผวนของอตัราแลกเปล่ียนเกิดจาก
การแปลงค่าเงินกูย้ืมจากบริษทัย่อยท่ีมีสกุลเงินเยนให้เป็นเงินสกุลบาท โดยใชอ้ตัราแลกเปล่ียน ณ วนัส้ินงวด เพ่ือการน าเสนอ
งบการเงินเป็นเงินสกุลบาทตามมาตรฐานการบญัชีโดยการเปล่ียนแปลงของอตัราแลกเปล่ียน มีดงัน้ี  
 
• จากกราฟ ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 2566 ค่าเงินบาทแขง็ค่าจาก 

31 ธันวาคม 2565 กว่า 5.96% ท าให้เม่ือท าการแปลงค่า
ภาระหน้ีสินจากเงินกู้ยืมจากเงินสกุลเยนให้เป็นเงินบาท 
บริษทัมีภาระหน้ีสินลดลงจึงท าให้เกิดผลก าไรจากอัตรา
แลกเปล่ียน 

 
 

 

ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร : ค่าใชจ้่ายในการขายและบริหารส าหรับงวด 9 เดือนปี 2566 ปรับตวัลดลง 51.37 ลบ.จากงวด
เดียวกนัของปี 2565 ซ่ึงในปีท่ีผ่านมาไดร้วมค่าใชจ้่ายท่ีเก่ียวขอ้งกบัท่ีปรึกษาทางการเงินและท่ีปรึกษากฎหมายส าหรับรายการ
ขายทรัพยสิ์นในต่างประเทศ จึงท าให้มียอดค่าใชจ้่ายในการขายและบริหารสูง 
 

ต้นทุนทางการเงิน : ตน้ทุนทางการเงินส่วนใหญ่ในงวดปัจจุบนัเกิดจากเงินกูย้ืมธนาคารส าหรับ Project Finance ของระบบผลิต
กระแสไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยต์ามสัญญาขายไฟฟ้าแบบ PPA และหุ้นกูข้องกลุ่มบริษทัซ่ึงไดช้ าระคืนหุ้นกูเ้งินตน้และดอกเบ้ีย
ทั้งหมดแลว้ในเดือนพฤษภาคม 2566  
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3. รายงานวิเคราะห์ฐานะการเงินรวม ณ วันที่ 30 กันยายน 2566  
 

 
 
 

สินทรัพย์รวมและหนีสิ้นรวม:  
ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 2566 กลุ่มบริษทัมีสินทรัพยร์วมมูลค่า 3,161.41 ลา้นบาท ลดลงจากปี 2565 จ านวน 1,541.57 ลา้นบาท 
บริษทัมีหน้ีสินรวม 1,011.38 ลา้นบาทซ่ึงลดลง 1,755.52 ลา้นบาทจากปีท่ีผา่นมาโดยการลดลงท่ีส าคญัเกิดจากการท่ีบริษทัได้
ประสบความส าเร็จในการร่วมกนัจดัตั้งบริษทัร่วมทุนเพ่ือพฒันาโครงการในประเทศไทยกบักองทุน BlackRock โดยกองทุน
ดงักล่าวไดเ้ขา้ถือหุ้นในสัดส่วนร้อยละ 49 ซ่ึงส่งผลให้มีการจดัประเภทเงินลงทุนของกลุ่มบริษทัใหม่ตามมาตรฐานการบญัชี
จากเงินลงทุนในบริษทัย่อย เป็นเงินลงทุนในกิจการร่วมคา้ โดยสินทรัพยแ์ละหน้ีสินของกลุ่มบริษทัร่วมคา้ดงักล่าวท่ีด าเนิน
ธุรกิจ Solar Rooftop มิไดถู้กน ามารวมในงบการเงินรวมในงวดปัจจุบนั   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

30-ก.ย.-66 31-ธ.ค.-65

ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท ร้อยละ

สินทรัพย์

   สินทรัพยห์มุนเวียน 1,418.48        2,382.10           (963.63)      -40.5%

   สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน 1,742.93        2,320.87           (577.94)      -24.9%

สินทรัพย์รวม 3,161.41        4,702.97           (1,541.57)   -32.8%

หนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น

หน้ีสิน

   หน้ีสินหมุนเวียน 899.53           2,536.35           (1,636.82)   -64.5%

   หน้ีสินไม่หมุนเวียน 111.84           230.54              (118.70)      -51.5%

รวมหนีสิ้น 1,011.38        2,766.90           (1,755.52)   -63.4%

ส่วนของผู้ถือหุ้น 2,150.03        1,936.08           213.95       11.1%

รวมหนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น 3,161.41        4,702.97           (1,541.57)   -32.8%

เปลี่ยนแปลง
งบแสดงฐานะการเงนิ
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4. รายงานวิเคราะห์กระแสเงินสดรวม 

 
 

 
 

กระแสเงินสดรับจากกิจกรรมด าเนินงาน  
ส าหรับงวด 9 เดือนส้ินสุดวนัท่ี 30 กนัยายน 2566 กลุ่มบริษทัมีกระแสเงินสดสุทธิไดม้าจากกิจกรรมด าเนินงานจ านวน 170.87 
ลา้นบาท โดยเป็นกระแสเงินสดใชไ้ปในกิจกรรมด าเนินงานในระหว่างปีจ านวน 248.31 ลา้นบาทและจ่ายช าระดอกเบ้ียสุทธิและ
ภาษีเงินไดสุ้ทธิรวม 77.44 ลา้นบาท 
 

กระแสเงินสดรับจากกิจกรรมการลงทุน  
กลุ่มบริษทัมีเงินสดรับจากการลงทุนสุทธิ 1,475.67 ลบ. ซ่ึงเกิดจากการรับเงินจากเงินฝากธนาคารท่ีติดภาระค ้าประกนัเงินกูยื้ม
รวม 1,259.76 ลบ. จ่ายช าระค่าซ้ือท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์รวม 220.51 ลบ. และเงินสดรับจากการร่วมลงทุนในกิจการร่วมคา้กบั
กองทุน BlackRock อีกจ านวน 425.9 ลบ.  
 

กระแสเงินสดใช้ไปในกิจกรรมจดัหาเงิน 
กลุ่มบริษทัไดช้ าระเงินกูยื้มระยะส้ันจากธนาคารและกิจการท่ีไม่เก่ียวขอ้งกนัและหุ้นกูร้วม 1,788.04 บริษทัรับเงินกูย้ืมจากธนาคาร
ส าหรับ Project Finance  474.6 ลบ. ตามล าดบั  
 
 
 
 
 

    ขอแสดงความนบัถือ 
 
 
 
  (นายอนาวิล  จิรธรรมศิริ) 
  ประธานเจา้หนา้ท่ีบริหาร 

 

กระแสเงนิสดรวม ล้านบาท

เงินสดสุทธิไดม้าจากกิจกรรมด าเนินงาน 170.87                

เงินสดสุทธิไดม้าจากกิจกรรมการลงทนุ 1,475.68

เงินสดสุทธิใชไ้ปในกิจกรรมจดัหาเงิน (1,408.78)           

ผลต่างจากอตัราแลกเปล่ียน - แปลงคา่งบการเงิน (117.02)              

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดลดลง 120.75

เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสดตน้งวด 67.68                  

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดปลายงวด 188.43                


