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ท่ี CHOW 262/ 2566 
 

วนัท่ี 15 สิงหาคม 2566 

 

เร่ือง ค าอธิบายและวิเคราะห์ของฝ่ายจัดการส าหรับผลการด าเนินงานส าหรับงวดสามเดือนและหกเดือนส้ินสุดวนัท่ี             
30 มิถุนายน 2566 

เรียน กรรมการและผูจ้ดัการตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

อา้งถึง  ขอ้บงัคบัตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย เร่ืองการจดัท าและส่งงบการเงินและรายงานเก่ียวกบัฐานะการเงินและ
 ผลการด าเนินงานของบริษทัจดทะเบียน พ.ศ. 2544  

บริษทั เชาว ์สตีล อินดสัทร้ี จ ากดั (มหาชน) (“บริษทั”) ขอเรียนช้ีแจงผลการด าเนินงานรวมส าหรับงวดสามเดือนและ
หกเดือนส้ินสุดวนัท่ี 30 มิถุนายน 2566 และงบแสดงฐานะทางการเงินรวม ณ วนัท่ี 30 มิถุนายน 2566 โดยมีรายละเอียดดงัน้ี 
  1.  สรุปบทวิเคราะห์ของผูบ้ริหาร 

2.  การวิเคราะห์ผลการด าเนินงานรวม 
 2.1 ส าหรับงวด 3 เดือนส้ินสุดวนัท่ี 30 มิถุนายน 2566  
 2.2 ส าหรับงวด 6 เดือนส้ินสุดวนัท่ี 30 มิถุนายน 2566  
3.  การวิเคราะห์ฐานะการเงินรวม 

  4.  การวิเคราะห์กระแสเงินสดรวม 
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1. สรุปบทวิเคราะห์ของผู้บริหาร 

ในงวดปัจจุบนันั้นกลุ่มบริษทั เชาว ์สตีล อินดสัทร้ี จ ากดั (มหาชน) ไดต้่อยอดการด าเนินธุรกิจโดยมุ่งเน้นใชจุ้ดแข็งของ
กลุ่มบริษทัไม่ว่าจะเป็นในเร่ืองของประสบการณ์ ความรู้ ความเช่ียวชาญของบุคลากร กระบวนการท างานท่ีมีประสิทธิภาพ 
รวดเร็ว และมีความโปร่งใส ตรวจสอบได้ในการท างานทุกขั้นตอน ตลอดจนการให้บริการดูแลหลงัการขายและบริการ 
(Customer Satisfaction Management) ซ่ึงไดรั้บการตอบรับท่ีดีจนมีการส่ังสินคา้และบริการซ ้ า (Repeat Order) ซ่ึงลว้นแลว้แต่
เป็นส่วนประกอบท่ีส าคญัส าหรับการเติมโตของกลุ่มบริษทั ซ่ึงสามารถวิเคราะห์แยกตามประเภทธุรกิจไดด้งัน้ี  
ธุรกิจเหล็ก :  

 ธุรกิจการขายผลิตภัณฑ์เหล็ก : ในไตรมาสท่ี 2 บริษทัไดรั้บค าส่ังซ้ือเหล็กทั้งท่ีเป็นเหล็กแท่งยาว เหล็กเส้น และ เศษ
เหล็กจากลูกคา้ไดเ้พ่ิมมากขึ้น จึงส่งผลให้บริษทัรับรู้รายไดจ้ากการขายเหล็กในงวดปัจจุบนัรวม 573 ลา้นบาท ซ่ึงถือว่าเป็น
ยอดขายท่ีสูงท่ีสุดหลงัจากสถานการณ์โควิด 19 ไดค้ล่ีคลายลงตั้งแต่ตน้ปี 2565 โดยบริษทัมีผลิตภณัฑ์ท่ีหลากหลายและไดรั้บ
มาตรฐานอุตสาหกรรม ท าให้เพ่ิมโอกาสในการขายสินคา้ให้แก่ลูกคา้รายใหม่ๆ และเพ่ิมปริมาณการขายให้แก่ลูกคา้รายเก่า ซ่ึง
ท าให้มีก าไรขั้นตน้ส่วนเพ่ิมในงวดปัจจุบนั  

 ธุรกิจการรับจ้างผลิตสินค้า : บริษัทได้รับค าส่ังผลิตสินค้าต่อเน่ืองเต็ม 6 เดือนในปี 2566 ซ่ึงสะท้อนให้เห็นถึง
ประสิทธิภาพในการผลิตสินคา้ กระบวนการผลิตท่ีทนัสมยั และสามารถผลิตสินคา้ไดห้ลากหลายและสินคา้เหล่านั้นไดรั้บ
มาตรฐานอุตสาหกรรม อย่างไรก็ตามปริมาณค าส่ังผลิตสินคา้ถวัเฉล่ียท่ีไดรั้บในงวดปัจจุบนันั้นยงัต ่ากว่าก าลงัการผลิตสูงสุดท่ี
บริษทัสามารถผลิตได ้ดงันั้นบริษทัยงัมีความพร้อมท่ีจะผลิตสินค้าเพ่ิมเติมในกรณีท่ีได้รับค าส่ังการผลิตสินคา้มากกว่าใน
ปัจจุบนั ทั้งน้ีขึ้นอยูก่บัสถานการณ์ความตอ้งการเหลก็ในประเทศไทย  

 ในภาพรวมของธุรกิจเหล็กนั้นซ่ึงบริษทัสามารถเพ่ิมรายไดแ้ละก าไรส่วนเพ่ิมในกลุ่มธุรกิจ Trading และไดรั้บค าส่ัง
การผลิตสินคา้อยา่งต่อเน่ืองในไตรมาสปัจจุบนั และบริษทัไดด้ าเนินการจ่ายช าระเงินตน้และดอกเบ้ียของหุ้นกูท้ั้งหมดในเดือน
พฤษภาคม 2566 บริษทัเช่ือว่าในไตรมาสท่ี 3 หากบริษทัยงัสามารถขายสินคา้และไดรั้บค าส่ังการผลิตสินคา้ไม่นอ้ยกว่าไตรมาส
ปัจจุบนั บริษทัจะสามารถท าก าไรจากการด าเนินงานไดแ้ละเติบโตตามกลยทุธ์การด าเนินงานท่ีฝ่ายบริหารไดว้างแผนไว ้

 
ธุรกิจพลังงานทางเลือก :  

 การขายไฟฟ้าตามสัญญา PPA : ณ วนัท่ี 30 มิถุนายน 2566 บริษทัไดติ้ดตั้งระบบผลิตกระแสไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์
และสามารถ COD ไดแ้ลว้รวมทั้งส้ิน 31.3 เมกะวตัต์ดีซี นอกจากนั้นกลุ่มบริษทัยงัขยายการลงทุนในระบบผลิตกระแสไฟฟ้า
แลว้เสร็จและอยู่ระหว่างการรอ COD (รอใบอนุญาตจากหน่วยงานท่ีเก่ียวขอ้ง) อีกไม่น้อยกว่า 4.5 เมกะวตัต์ดีซี ซ่ึงคาดว่าได้
ทยอยไดรั้บใบอนุญาตในไตรมาสท่ี 3 และ 4 ต่อไปซ่ึงจะท าให้สามารถเพ่ิมรายไดแ้ละก าไรในงวดต่อๆ ไปและบริษทัยงัมี
โครงการท่ีลงนามในสัญญา PPA แลว้และอยูร่ะหว่างการก่อสร้างโครงการอีกไม่นอ้ยกว่า 100 เมกะวตัตดี์ซี 

 การให้บริการติดตั้งระบบผลิตไฟฟ้าตามสัญญา EPC : กลุ่มบริษทัไดรั้บความไวว้างใจจากหลายประเภทธุรกิจไม่ว่าจะ
เป็นโรงงานอุตสาหกรรมผลิตสินคา้อุปโภคบริโภค ห้องเยน็ โรงงานผลิตตูข้ายสินคา้ เป็นตน้ ให้เป็นผูด้  าเนินการติดตั้งระบบ
ผลิตกระแสไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย ์(EPC) พร้อมทั้งเป็นผูใ้ห้บริการดูแลระบบหลงัการติดตั้ง (O&M Contract) อีกทั้งบริษทั
ยงัไดรั้บค าส่ังการติดตั้งในโรงงานแห่งอ่ืนๆ ของลูกคา้รายเดิม (Repeat Order) ซ่ึงสะทอ้นถึงมาตรฐานการติดตั้งระบบท่ีดีเย่ียม
การดูแล เอาใจใส่ และการแกไ้ขปัญหา (ถา้มี) ไดต้รงตามความคาดหวังของกลุ่มลูกคา้ จึงท าให้บริษทัสามารถขยายส่วนแบ่ง
ตลาดส าหรับโครงการ EPC  
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การพฒันาองค์กรอย่างย่ังยืน: ESG  
กลุ่มบริษทัไดเ้ร่ิมมีแนวความคิดเก่ียวกบัการพฒันาขององคก์รอยา่งย ัง่ยืน : ESG มาประยุกตใ์ชใ้นการบริหารงานและ

สอดแทรกความรับผิดชอบต่อส่ิงแวดล้อม สังคม และการก ากับดูแลกิจการให้มีความโปร่งใส ตรวจสอบได้ในทุกๆ 
กระบวนการท างาน โดยบริษทัเช่ือว่าการพฒันาองคก์รภายใตก้รอบแนวความคิดแบบ ESG นั้นจะส่งผลให้กลุ่มบริษทัสามารถ
เติมโตและด ารงอยู่คู่กบัสังคมไดอ้ย่างย ัง่ยืน มิใช่เพียงแต่การด าเนินธุรกิจเพ่ือแสดงหาผลตอบแทนให้แก่ผูมี้ส่วนไดเ้สียเท่านั้น 
ซ่ึงการน าระบบ ESG มาใชใ้นการพฒันาองคก์รนั้นเป็นส่ิงท่ีตอ้งใชเ้วลา ตน้ทุน และการสร้างจิตส านึกรับผิดชอบของบุคลากร
ทุกๆ คนในบริษทั ซ่ึงบริษทัมีความมุ่งมัน่ท าจะท าให้ส าเร็จอยา่งท่ีตั้งเป้าหมายไว ้โดยกลุ่มบริษทัไดเ้ร่ิมมีการแต่งตั้งคณะท างาน 
ESG เพื่อด าเนินการในแต่ละส่วนของการประกอบธุรกิจของกลุ่มบริษทั ไม่ว่าจะเป็นการท า Carbon Footprint การเขา้ไปมีส่วน
ร่วมดูแลให้การสนับสนุนความเป็นอยู่ของสังคมรอบๆ สถานประกอบการณ์ ตลอดจนการเขา้ร่วมเป็นสมาชิกองค์กรการ
ต่อตา้นคอร์รัปชั่น เป็นตน้ และบริษทัยงัมีแผนการท่ีจะเขา้ร่วมเป็นองคก์ารมาตรฐานสากล 14001 (ISO 14001) ซ่ึงเป็นเร่ือง
เก่ียวกบัระบบการจดัการส่ิงแวดลอ้ม ในปี 2567 ต่อไป 
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2. การวิเคราะห์ผลการด าเนินงานรวมเปรียบเทียบ 

 
2.1)  ส าหรับงวด 3 เดือนส้ินสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2566  

 
 

รายไดจ้ากการขายและบริการในไตรมาสท่ี 2 ปี 2566 นั้นขยายตวัเพ่ิมขึ้นอย่างเป็นสาระส าคญัเม่ือเปรียบเทียบกบัไตรมาส
ท่ี 2 ปีท่ีผา่นมา และ ไตรมาสท่ี 1 ปี 2566 โดยการเพ่ิมขึ้นท่ีส าคญัสามารถวิเคราะห์ไดด้งัต่อไปน้ี  
 

ธุรกิจเหล็ก : 
 การขายสินค้า : ในไตรมาสปัจจุบนัเม่ือเทียบกบัปี
ท่ีผ่านมาและเปรียบเทียบกบัไตรมาสท่ี 1 ปีปัจจุบนั
กลุ่มธุรกิจเหลก็สามารถเพ่ิมยอดขายสินคา้ทั้งในส่วน
ของการขายเหล็กแท่งบิลเลต เหล็กเส้นและเศษเหลก็ 
ไดเ้พ่ิมขึ้นเม่ือเทียบกบัปีท่ีผ่านมา ทั้งน้ีสืบเน่ืองจาก
การท่ีบริษทัมีประเภทสินคา้ท่ีหลากหลายมากย่ิงขึ้น
ซ่ึงสินคา้เหล่านั้นไดรั้บมาตรฐานอุตสาหกรรม ท าให้
สามารถขยายตลาดไปยงักลุ่มลูกค้ารายใหม่ๆ เพ่ิม
มากขึ้น 
 

 

 
 การรับจ้างผลิต : บริษทัไดรั้บค าส่ังการผลิตสินคา้
ทั้งเหล็กแท่งบิลเลตและเหล็กเส้นเพ่ิมมากขึ้นเม่ือ
เทียบกบัไตรมาสเดียวกนัของปีก่อน อนัเน่ืองมาจาก
ความตอ้งการเหล็กในตลาดท่ีเพ่ิมมากขึ้น และบริษทั
เองก็มีความสามารถในการผลิตสินค้าท่ีมีความ
หลากหลายประเภท ท าให้สามารถรองรับค าส่ังซ้ือ
ของตลาดไดดี้มากย่ิงขึ้น โดยยอดค าส่ังการผลิตสินคา้
ในงวดปัจจุบันสูงกว่างวดเ ดียวกันของปีก่อน
ประมาณร้อยละ 70  

 



     

5 
 

 
 
 

ธุรกิจพลังงานทางเลือก :  
    การขายกระแสไฟฟ้า : ในงวดปัจจุบนั กลุ่มบริษทั
สามารถด าเนินการก่อสร้างระบบผลิตกระแสไฟฟ้า
พลังงานแสงอาทิตย์จนสามารถขายไฟฟ้าได้ตาม
สัญญาไดเ้พ่ิมอีก 2 โครงการซ่ึงมีก าลงัการผลิตรวม
อีก 0.7 เมกะวัตต์ ดี ซี  และเ ม่ือรวมกับโครงการ
โรงไฟฟ้าท่ี COD แล้วก่อนหน้าน้ี กลุ่มบริษัทจะมี
โรงไฟฟ้าท่ี  COD แล้วทั้ ง ส้ิน 31.3 เมกะวัตต์ดี ซี  
อย่ า งไรก็ตามบริษัทยัง มีโครงการระบบผลิต
กระแสไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยท่ี์ก่อสร้างแลว้เสร็จ
และอยู่ระหว่างการรอรับการตรวจและอนุญาตให้
ขนานไฟกบัการไฟฟ้านครหลวงและการไฟฟ้าส่วน
ภูมิภาคอีกไม่น้อยกว่า 4.4 เมกะวตัต์ดีซี ซ่ึงคาดว่าจะ
ทยอยไดรั้บใบอนุญาตในไตรมาสท่ี 3 และ 4 ต่อไป 
โดยในปี 2565 (งวดเปรียบเทียบนั้น) มีรายไดจ้ากการ 
 

 
 
จ าหน่ายไฟฟ้าเพียงโครงการเดียวท่ีมีความสามารถ
ในการผลิตกระแสไฟฟ้าได ้6.6 เมกะวตัต ์จึงท าให้ใน 
งวดปัจจุบนักลุ่มบริษทัรับรู้รายไดจ้ากการขายไฟฟ้า
รวม 42 ลา้นบาทและในไตรมาสท่ี 1 รับรู้รายได ้41 
ลา้นบาทในขณะท่ีไตรมาสท่ี 2 ปี 2565 รับรู้รายได ้25 
ลบ.  
     การให้บริการ EPC : กลุ่มบริษัทได้รับ Repeat 
Order จากลูกคา้โรงงานอุตสาหกรรมให้ด าเนินการ
ติดตั้งระบบผลิตกระแสไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์
เฟสใหม่ อีกทั้งยงัสามารถขยายการให้บริการติดตั้ง
ระบบผลิตกระแสไฟฟ้าให้แก่กลุ่มลูกคา้ท่ีหลากหลาย
ธุรกิจ ซ่ึงมีทั้งขนาดกลางและขนาดเล็ก ท าให้กลุ่ม
บริษทัมีรายไดแ้ละก าไรจากการให้บริการ EPC เพ่ิม
ในงวดปัจจุบันเพ่ิมขึ้นเม่ือเทียบกับปีท่ีผ่านมาและ
ไตรมาสท่ีผา่นมา 

 

ก าไรขั้นต้นและอัตราก าไรขั้นต้น  
ก าไรขั้นตน้ในไตรมาสปัจจุบนัปรับตวัเพ่ิมขึ้นรวม 26.28 ลบ.หรือคิดเป็นร้อยละ 129.2 เม่ือเทียบกบัปีท่ีผ่านมา และเพ่ิมขึ้นอีก 
5.44 ล้านบาทเม่ือเทียบกับไตรมาสท่ีผ่านมา โดยการเพ่ิมขึ้นส่วนใหญ่เกิดจากการเพ่ิมปริมาณการขายสินคา้ของกลุ่มธุรกิจ
เหล็กในไตรมาสท่ี 2 ปี อย่างไรก็ตามสัดส่วนอตัราก าไรขั้นตน้ในไตรมาสปัจจุบนัมิไดเ้ปล่ียนแปลงจากปีเปรียบเทียบอย่างเป็น
สาระส าคญั อยา่งไรก็ตามอตัราก าไรขั้นตน้ท่ีเป็น % ในไตรมาสท่ี 2 นั้นปรับตวัลดลงจากไตรมาสท่ี 1 ทั้งน้ีเน่ืองจากการปรับปรุง
ค่าเช่าหลงัคาของโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยบ์นหลงัคา ซ่ึงตามสัญญาให้เปล่ียนแปลงจากอตัราคงท่ีเป็นอตัราส่วน
แบ่งก าไรตามสัญญาเม่ือครบ 7 ปี ดงันั้นจึงส่งผลให้มีการปรับปรุงอตัราค่าเช่าหลงัคาใหม่ในไตรมาสท่ี 2 ปีปัจจุบนั จึงส่งผลให้
อตัราก าไรขั้นตน้ปรับตวัลดลงบางส่วน 
 
ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร : มีจ านวน 34.84 ลบ. ซ่ึงเพ่ิมขึ้นจากปีก่อน 5.66 ลบ. ส่วนใหญ่เกิดจากการรับรู้ผลขาดทุนจากการ
วดัมูลค่าทางการตลาดของเคร่ืองมือทางการเงินจากท่ีกลุ่มบริษทัเขา้ท าสัญญา Interest Rate Swap Agreement และ Forward 
Contract รวม 4.12 ลบ. และเม่ือเทียบกบัไตรมาสท่ี 1 นั้นค่าใชจ้่ายในการขายและบริหารเพ่ิมขึ้น 12.6 ลา้นบาท โดยส่วนใหญ่เกิด
จากการรับรู้ผลขาดทุนจากการเขา้ท าสัญญาอนุพนัธ์ทางการเงินเพ่ือการป้องกนัความเส่ียง และ มีการรับรู้ค่าใช้จ่ายในการตั้ง
วงเงินสินเช่ือวงใหม่ให้แก่กลุ่มบริษทัและค่าจดจ านองทรัพยสิ์นเป็นหลกัประกนัรวม 2 ลบ. เป็นตน้ 
 
ต้นทุนทางการเงิน : ตน้ทุนทางการเงินของกลุ่มบริษทัในไตรมาสปัจจุบนัส่วนใหญ่เป็นตน้ทุนทางการเงินท่ีเก่ียวขอ้งกยั Project 
Finance ของโครงการติดตั้งระบบผลิตกระแสไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย ์และตน้ทุนทางการเงินท่ีเป็นหุ้นกู ้ซ่ึงบริษทัไดจ้่ายช าระ
คืนทั้งจ านวนแลว้ในเดือนพฤษภาคม 2566 
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2.2) ส าหรับงวด 6 เดือนส้ินสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2566  

 
รายไดจ้ากการขายและบริการส าหรับงวด 6 เดือนมีจ านวน 1,306 ลบ. ซ่ึงปรับตวัเพ่ิมขึ้นจากปีท่ีผ่านมาซ่ึงแสดงอยู่ท่ี 604 ลบ. 
โดยการเพ่ิมขึ้นท่ีส าคญัเกิดจาก  
ธุรกิจเหล็ก :  

การขายสินค้า : ในงวดปัจจุบนัมียอดขายรวมทั้งส้ิน 761 
ลบ. เม่ือเทียบกบัปีท่ีผ่านมาซ่ึงมียอดรวม 407 ลบ. การ
ขยายตวัในธุรกิจ Trading เกิดจากบริษทัมีประเภทสินคา้
ท่ีเก่ียวกับเหล็กเพ่ิมขึ้นโดยมีเหล็กแท่งยาว เหล็กเส้น 
เหลก็ขอ้ออ้ย ท่ีไดรั้บมาตรฐานอุตสาหกรรม จึงสามารถ
รองรับค าส่ังซ้ือสินค้าให้แก่ลูกค้าได้หลากหลายกลุ่ม
มากย่ิงขึ้น ประกอบกับบริษทัมีประสบการณ์ท่ีอยู่ใน
ธุรกิจเหล็กมากว่า 20 ปี จึงเพ่ิมโอกาสในการขายสินคา้
ให้แก่ลูกคา้ทั้งรายเดิมและรายใหม่เพ่ิมมากขึ้น 

 
รับจ้างผลิต : บริษทัไดรั้บค าส่ังการผลิตสินคา้ต่อเน่ือง
รวม 6 เดือนในงวดปัจจุบนั (ไดรั้บค าส่ังผลิตสินคา้เพียง 
3 เ ดื อน ใน ปี ท่ี ผ่ านม า )  ทั้ ง น้ี เ น่ื อ ง จ ากบ ริษัท มี
ความสามารถในการผลิตสินคา้ท่ีหลากหลายมากย่ิงขึ้น
ทั้งเหล็กแท่งบิลเลตและเหล็กเส้นประเภทต่างๆ ท่ีไดรั้บ
มาตรฐานอุตสาหกรรม บริษทัรับรู้รายไดจ้ากการรับจา้ง
ผลิตสินค้าตามค าส่ังรวมทั้งส้ิน 393 ลบ.ในขณะท่ีปีท่ี
ผา่นมารับรู้รายไดเ้พียง 130 ลบ.  
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ธุรกิจพลังงานทางเลือก 

การขายไฟฟ้า : ณ วนัท่ี 30 มิถุนายน 66 กลุ่มบริษทัมี
ระบบผลิตกระแสไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยท่ี์ COD 
แลว้ตามสัญญาขายไฟฟ้ารวมทั้งส้ิน 31.3 เมกะวตัตดี์
ซีจึงรับรู้รายได้จากการขายไฟฟ้ารวม 83.6 ลบ. ใน
งวดปัจจุบัน เม่ือเทียบกับงวดเดียวกันปีก่อนซ่ึงมี
ระบบผลิตไฟฟ้าท่ี COD แลว้รวม 6.6 เมกะวตัตดี์ซีจึง
รับรู้รายได ้25 ลบ.  

 
 

 
บริการ EPC : ในงวดปัจจุบนับริษทัไดรั้บงาน EPC จาก
กลุ่มลูกค้าโรงงานอุตสาหกรรมท่ีเป็นลูกค้ารายเดิม 
(ขยายการติดตั้งระบบผลิตกระแสไฟฟ้าเพ่ิมเติม) และ 
ลูกคา้โรงงานแห่งใหม่ รวมมากกว่า 2.6 เมกะวตัต์ดีซี
โดยบริษัทรับรู้รายได้ในงวดปัจจุบัน 69 ลบ. การท่ี
บริษทัไดรั้บ Repeat Order เป็นส่ิงท่ีสะทอ้นให้เห็นถึง
การให้บริการ EPC ท่ีมีมาตรฐาน และการบริการดูแล
หลงัการขาย O&M ไดต้ามความคาดหวงัจากลูกคา้ 

 

สัดส่วนรายได้ [Sale Mix] ของกลุ่มบริษทัในงวดปัจจุบนันั้นไม่แตกต่างจากปีทีผา่นมาอยา่งเป็นสาระส าคญั กล่าวคือรายไดส่้วน
ใหญ่ของกลุ่มบริษทัประมาณร้อยละ 60 – 70 ของรายไดร้วมเกิดจากรายไดจ้ากธุรกิจเหล็กท่ีเป็น Trading และ อีกประมาณร้อย
ละ 22 – 30 นั้นเป็นรายไดจ้ากธุรกิจเหล็กท่ีเป็น OEM ท่ีเหลืออีกประมาณร้อยละ 11 เป็นของธุรกิจพลงังานทางเลือกทั้งการขาย
ไฟฟ้าตามสัญญา PPA และให้บริการ EPC   

 
 
ก าไรขั้นต้น  
ก าไรขั้นตน้ในงวดปัจจุบนันั้นเพ่ิมขึ้นจากงวดเปรียบเทียบรวม 57.1 ลบ. ซ่ึงเกิดจากการขยายตัวของรายไดจ้ากการขายและ
บริการในระหว่างงวด อยา่งไรก็ตามอตัราก าไรขั้นตน้ต่อรายไดไ้ม่มีการเปล่ียนแปลงอยา่งเป็นสาระส าคญั 
 
ก าไร(ขาดทุน)จากอัตราแลกเปลี่ยน 
ส่วนใหญ่ของผลก าไรจากอตัราแลกเปล่ียนท่ียงัไม่เกิดขึ้นจริงเกิดจากธุรกิจพลงังานทางเลือกซ่ึงในงวดปัจจุบนับริษทัรับรู้ก าไร
จากอตัราแลกเปล่ียนท่ียงัไม่เกิดขึ้นจริงเป็นจ านวน 13.69 ลา้นบาท ซ่ึงเม่ือเทียบกบัไตรมาสท่ี2 ปี 2565 บริษทัรับรู้ก าไรจากอตัรา
แลกเปล่ียนท่ียงัไม่เกิดขึ้นจริงจ านวน 61.16 ลา้นบาท ซ่ึงเกิดจากความผนัผวนของอตัราแลกเปล่ียนในตลาด ซ่ึงส่วนใหญ่เกิดจาก
การแปลงค่าเงินกูย้ืมจากบริษทัย่อยท่ีมีสกุลเงินเยนให้เป็นเงินสกุลบาท โดยใชอ้ตัราแลกเปล่ียน ณ วนัส้ินงวด เพ่ือการน าเสนอ
งบการเงินเป็นเงินสกุลบาทตามมาตรฐานการบญัชีโดยการเปล่ียนแปลงของอตัราแลกเปล่ียน มีดงัน้ี  
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• จากกราฟ ณ วนัท่ี 30 มิถุนายน 2566 ค่าเงินบาทแขง็ค่าจาก 

31 ธันวาคม 2565 กว่า 5.72% ท าให้เม่ือท าการแปลงค่า
ภาระหน้ีสินจากเงินกู้ยืมจากเงินสกุลเยนให้เป็นเงินบาท 
บริษทัมีภาระหน้ีสินลดลงจึงท าให้เกิดผลก าไรจากอัตรา
แลกเปล่ียน 

 
• เม่ือเปรียบเทียบกบัอตัราแลกเปล่ียน ณ วนัท่ี 30 มิถุนายน 

2565 ค่าเงินบาทแขง็ค่าจาก ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2564 รวม
กว่า 10.92% ท าให้เม่ือท าการแปลงค่าภาระหน้ีสินจากเงิน
กูย้ืมจากเงินสกุลเยนให้เป็นเงินบาท บริษทัมีภาระหน้ีสิน
ลดลงเป็นจ านวนมากกว่างวดปัจจุบนัจึงท าให้เกิดผลก าไร
จากอตัราแลกเปล่ียน 
 
 

 
 
 

ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร : ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารส าหรับงวด 6 เดือนปี 2566 ปรับตวัลดลง 120.8 ลบ.จากงวด
เดียวกนัของปี 2565 ซ่ึงในปีท่ีผา่นมาไดร้วมค่าใชจ้่ายท่ีเก่ียวขอ้งกบัการขายโครงการโรงไฟฟ้าและบริษทัย่อยในต่างประเทศ จึง
ท าให้มียอดค่าใชจ้่ายในการขายและบริหารสูง  
ต้นทุนทางการเงิน : ตน้ทุนทางการเงินส่วนใหญ่ในงวดปัจจุบนัเกิดจากเงินกูย้ืมธนาคารส าหรับ Project Finance โครงการติดตั้ง
ระบบผลิตกระแสไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยต์ามสัญญาขายไฟฟ้าแบบ PPA และหุ้นกูข้องกลุ่มบริษทัซ่ึงไดช้ าระคืนหุ้นกูเ้งินตน้และ
ดอกเบ้ียทั้งหมดแลว้ในเดือนพฤษภาคม 2566  
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3. รายงานวิเคราะห์ฐานะการเงินรวม ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2566  

 

 
สินทรัพย์รวม : ณ วนัท่ี 30 มิถุนายน 2566 กลุ่มบริษทัมีสินทรัพยร์วมมูลค่า 4,755.88 ลา้นบาท เพ่ิมขึ้นจากปี 2565 จ านวน 
52.91 ลา้นบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 1.1 ซ่ึงการเพ่ิมขึ้นท่ีส าคญัเกิดจาก 

• สินทรัพยห์มุนเวียนเพ่ิมขึ้น 44.23 ลา้นบาท เน่ืองจาก 
o กลุ่มบริษทัมีเงินฝากธนาคารท่ีมีขอ้จ ากดัในการเบิกใชต้ามเง่ือนไขและขอ้ตกลงของ Project Finance 

เพ่ิมขึ้น 84.0 ลบ. ลูกหน้ีการคา้และลูกหน้ีอ่ืนท่ีเป็นลูกหน้ีการขายไฟฟ้าตามสัญญาซ้ือขายไฟ ลูกหน้ีการ
ให้บริการตามสัญญา EPC และลูกหน้ีอ่ืนๆ เพ่ิมขึ้นจากปีท่ีผา่นมารวม 104 ลบ.  

o เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดและเงินฝากธนาคารท่ีมีภาระค ้าประกนัท่ีถึงก าหนดไถ่ถอนภายใน
หน่ึงปี ลดลงรวม 119 ลบ. ซ่ึงเกิดจากการด าเนินงานในระหว่างงวดและส าหรับเงินฝากธนาคารท่ีติด
ภาระค ้าประกนันั้นเป็นเงินฝากธนาคารในสกุลเงินเยนของบริษทัยอ่ยในต่างประเทศซ่ึงลดลงประมาณ 
96 ลบ. เกิดจากความผนัผวนของอตัราแลกเปล่ียนกล่าวคือค่าเงินบาทแขง็คา่ขึ้นประมาณร้อยละ 5.7 จาก
ปีท่ีผา่นมาจึงส่งผลให้ยอดเงินฝากธนาคารท่ีติดภาระมีจ านวนท่ีนอ้ยลงซ่ึงเป็นไปตามมาตรฐานการบญัชี 
และบริษทัมียอดสินทรัพยภ์าษีเงินไดถู้กหกั ณ ท่ีจ่ายลดลง 23.4 ลบ.  

• สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนเพ่ิมขึ้น 8.6 ลบ. โดยเกิดจาก 
o สินทรัพยถ์าวรเพ่ิมขึ้นสุทธิ 32.3 ลบ. จากการลงทุนเพ่ิมในระบบผลิตกระแสไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์

เพ่ิมเติมตามสัญญาขายไฟฟ้า PPA ของกลุ่มบริษทั และเงินฝากธนาคารท่ีมีภาระค ้าประกนัเกิน 12 เดือน
ลดลง 28 ลบ. จากการท่ีบริษทัไดว้งเงินสินเช่ือเพ่ิมเติมจากสถาบนัการเงินจึงไถ่ถอนเงินฝากธนาคารท่ี
น าไปค ้าประกนัดงักล่าวมาใชห้มุนเวียนลงทนุในโครงการต่างๆ ของบริษทั   

หนีสิ้นรวม : เพ่ิมขึ้นรวม 172.27 ลบ. หรือคิดเป็นร้อยละ 6.2 จากปีท่ีผา่นมา ซ่ึงส่วนใหญ่เกิด 
• กลุ่มบริษทัไดรั้บวงเงินสินเช่ือส าหรับการลงทนุในระบบผลิตกระแสไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยต์ามสัญญาการขาย

ไฟฟ้า PPA โดยบริษทัไดเ้บิกเงินกูยื้มเพ่ิมขึ้นรวมทั้งส้ิน 475.9 ลบ.  
• บริษทัมีเงินกูย้ืมจากกิจการท่ีไม่เก่ียวขอ้งกนัเพื่อน ามาใชเ้ป็นเงินทนุหมุนเวียนและสนบัสนุนการลงทุนในระบบ

ผลิตกระแสไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยเ์พ่ิมขึ้น 210 ลบ.  
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• บริษทัมีหน้ีสินค่าอุปกรณ์ เคร่ืองจกัรและค่าก่อสร้างระบบผลิตกระแสไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยต์ามสัญญา PPA 

และ สัญญา EPC ในระหว่างงวดเพ่ิมขึ้น 78.6 ลบ. และบริษทัมีหน้ีสินหมุนเวียนอ่ืนเพ่ิมขึ้น 21 ลบ. 
• กลุ่มบริษทัไดไ้ถ่ถอนหุ้นกูต้ามก าหนดระยะเวลาทั้งหมดในไตรมาสท่ี 2 รวมเป็นจ านวนทั้งส้ิน 430.8 ลบ. และ

บริษทัไดช้ าระเงินกูย้ืมระยะส้ันจากสถาบนัการเงินบางส่วนรวม 182.9 ลบ. 

ส่วนของผู้ถือหุ้นรวม : ลดลง 119.4 ลบ. ซ่ึงเกิดจากผลขาดทุนรวมจากการด าเนินงานในงวดปัจจุบนั 14.9 ลบ. และ องคป์ระกอบ
อื่นของส่วนของผูถื้อหุ้นลดลง 92.9 ลบ. โดยเกิดจากผลต่างจากการแปลงค่างบการเงินของบริษทัยอ่ยในต่างประเทศ เพื่อการจดัท า
งบการเงินรวมตามมาตรฐานการบญัชี โดยค่าเงินไทยบาทแขง็ค่าขึ้นประมาณร้อยละ 5.7 จากปีท่ีผา่นมา จึงส่งผลให้เกิดผลขาดทุน
จากการแปลงค่ารายการดงักล่าว และมีผลขาดทุนของส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ านาจการควบคุม 12 ลบ. 

4. รายงานวิเคราะห์กระแสเงินสดรวม 

 
กระแสเงินสดรับจากกิจกรรมด าเนินงาน  
ส าหรับงวด 6 เดือนส้ินสุดวนัท่ี 30 มิถุนายน 2566 กลุ่มบริษทัมีกระแสเงินสดสุทธิไดม้าจากกิจกรรมด าเนินงานจ านวน 8.85 ลา้น
บาท โดยเป็นกระแสเงินสดใชไ้ปในกิจกรรมด าเนินงานในระหว่างปีจ านวน 81.87 ลา้นบาทและจ่ายช าระดอกเบ้ียสุทธิและภาษี
เงินไดสุ้ทธิรวม 73.02 ลา้นบาท 
กระแสเงินสดใช้ไปในกิจกรรมการลงทุน  
กลุ่มบริษทัมีเงินสดสุทธิใชไ้ปในกิจกรรมการลงทุนสุทธิ 29.75 ลบ. ซ่ึงเกิดจากการจ่ายช าระค่าซ้ือท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์รวม 
68.3 ลบ. น าเงินสดไปฝากธนาคารท่ีมีขอ้จ ากดัในการเบิกใชร้วม 84 ลบ. และมีเงินฝากธนาคารท่ีมีภาระค ้าประกนัลดลง 124.4 
ลบ.  
กระแสเงินสดรับจากกิจกรรมจัดหาเงิน 
 กลุ่มบริษทัไดรั้บเงินกูย้ืมจากธนาคารส าหรับ Project Finance และเงินกูย้ืมจากกิจการท่ีไม่เก่ียวขอ้งกนัรวม 474.6 ลบ. และ 203 ลบ. 
ตามล าดบั บริษทัน าเงินกูท่ี้ไดรั้บและเงินจากการด าเนินงานไปช าระคืนเงินกูยื้มระยะส้ันจากสถาบนัการเงิน หุ้นกูแ้ละหน้ีสินตาม
สัญญาเช่า รวม 622.58 ลบ. 
 

    ขอแสดงความนบัถือ 
 

 
 
  (นายอนาวิล  จิรธรรมศิริ) 
  ประธานกรรมการบริหาร 

 


